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tuur $ 500 miljard nodig is.1 
Voor alle digitale infrastruc-
tuur bij elkaar zou dat tegen 
2030 $ 2.700 miljard zijn.2 
Daarmee worden wereld-
wijde internetconnectiviteit, 
uitgebreide glasvezelnetwer-
ken, een grotere 5G-dekking 
in de EU en de VS, en de 
bouw van de benodigde 
datacenters mogelijk 
gemaakt.
 
Groeiende digitale 
wereld
Als we zeggen dat de wereld 
‘digitaliseert’, hebben we het 
over de structurele groei op 
lange termijn van digitale 
diensten en activiteiten. Die 
gaat nu gepaard met korte-
termijntrends, waardoor 
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Het is verleidelijk om te denken dat het 
internet een soort magie is. Je zet de 
computer aan, maakt verbinding met  
de Wifi, en daar ga je – op mysterieuze 
wijze verbonden met de rest van de  
wereld via onzichtbare radiogolven.

Data- 
ontwikkelingen 
en het belang 
van digitale  
infrastructuur
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subsectoren van de digitale 
wereld snel groeien. 

De uitgaven van eindgebrui-
kers aan clouddiensten – 
een indicatie voor de groei-
ende vraag naar digitale 
infrastructuur – vertonen 
momenteel een samenge-
steld jaarlijks groeipercen-
tage (CAGR) van ongeveer 
20%3. Uitgaven aan kunst-
matige intelligentie (AI) – 
de lieveling van de media in 
de afgelopen 18 maanden 
– zullen naar verwachting 
een CAGR van 27% hebben 
in 20264. Er wordt zelfs 
geschat dat bedrijfsuitgaven 
aan AI de komende jaren de 
$ 1.000 miljard zullen 
overschrijden5.

Deze trends betekenen dat er 
steeds meer data wordt 
gecreëerd in een snel stijgend 
tempo. De datacreatie heeft 
een CAGR van ongeveer 
21%6, gestuwd door de 
toepassing van technologieën 
zoals AI en de voortschrij-
dende acceptatie van diensten 
zoals videostreaming. 
Deze groeiende hoeveelheid 

data vereist meer digitale 
infrastructuur voor verwer-
king en opslag. Er zijn 
masten nodig om verbin-
ding te maken met persoon-
lijke apparaten – zoals 
smartphones – en om 
gegevens uit te wisselen. Er 
zijn glasvezelnetwerken 
nodig voor het heen en weer 
sturen van data.  

Hoe meer data-intensieve 
processen er zijn, hoe meer 
infrastructuur nodig is. Als 
je jezelf ooit hebt afge-
vraagd: ‘Wat deden we 
zonder smartphones?’, dan 
begrijp je al een beetje het 
belang van digitale infra-
structuur. En je bent niet 
alleen – de sector vertegen-
woordigde vijf jaar geleden 
nog een tiende van alle 
infrastructuurinvesteringen. 
Nu is dat al meer dan een 
vijfde7. 
 
Kritieke infrastructuur 
Het belang van digitale 
infrastructuur wordt onder-
streept doordat meerdere 
nationale overheden de 
sector als ‘kritiek’ bestempe-
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Maar natuurlijk is draadloze 
connectiviteit geen tove-
naarswerk. Het wordt moge-
lijk gemaakt door zendmas-
ten, glasvezelnetwerken en 
datacenters – de infrastruc-
tuur die gegevens transpor-
teert, verwerkt en opslaat. 

Wij zien digitalisering als een 
‘megatrend’ die de wereld-
economie verandert. Tegen 
deze achtergrond is aanver-
wante infrastructuur econo-
misch van cruciaal belang en 
is er enorm veel kapitaal 
nodig om deze infrastruc-
tuur te ondersteunen. 

De voorspelling is dat er de 
komende vijf jaar alleen al 
voor datacenterinfrastruc-

‘Hetbelangvandigitale
infrastructuurwordt

onderstreeptdoordat
meerderenationale

overhedendesectorals
‘kritiek’bestempelen.’
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len. Het Verenigd Konink-
rijk, bijvoorbeeld, merkte 
datacenters in september aan 
als Critical National Infra-
structure (CNI)8. Hiermee 
wordt digitale infrastructuur 
gelijkgesteld aan energie- en 
gezondheidszorginfrastruc-
tuur en bestempeld als 
cruciaal voor het functione-
ren van de economie. 

Wereldwijd reserveren 
overheden geld voor digitale 
infrastructuur. In de VS 
werden in de Infrastructure 
Investment and Jobs Act van 
2022 bijvoorbeeld middelen 
gereserveerd om de ‘digitale 
kloof ’ in het land aan te 
pakken door breedbandnet-
werken uit te bouwen. Het 
VK en de EU hebben soort-
gelijke initiatieven om snel 
breedband uit te breiden 
naar landelijk gebied met 
weinig dekking. 

Datasoevereiniteit – de wens 
van landen om controle te 
hebben over waar hun 
gegevens worden verwerkt 
en opgeslagen – vormt een 
ander onderdeel van deze 
problematiek. Onderzoeken 
geven aan dat dit een be-
langrijk onderwerp is voor 
bedrijven die overstappen 
op de cloud, waarbij Euro-
pese IT-leiders bereid zijn 
extra te betalen voor lokale 
opslag en verwerking van 
gevoelige gegevens9. 
 
Echter, in verhouding tot zijn 
bevolking heeft Europa een 
tekort aan datacenters. Meer 
Europese data is opgeslagen 
in de VS dan in Europa zelf.10 

De wens om de data te 
‘repatriëren’ zou daarom een 
extra impuls kunnen geven 
aan de digitale infrastructuur 
in de regio. 
 
Beleggingsimplicaties 
De voor de hand liggende 
conclusie is dat digitale 
infrastructuur profiteert van 
langetermijntrends. De 
mogelijke rendementen 
maken de beleggingscatego-
rie nog interessanter voor 
potentiële beleggers. 

Digitale infrastructuur heeft 
het in zich om beleggers de 
opwaartse trend te bieden 
die geassocieerd wordt met 
mega-cap technologie- 
aandelen, maar dan zonder 
exposure naar individuele 
bedrijven. In plaats daarvan 
kan dit potentieel worden 
gerealiseerd via exposure 
naar de ‘real assets’ die 
direct de technologiesector 
ondersteunen. 

Over het algemeen kunnen 
deze assets beleggers stabiele 
en voorspelbare inkomsten-
stromen bieden. Klanten 
zijn vaak de grote blue-chip 
technologiebedrijven, met 
langlopende contracten – en 
dus kasstromen. De toene-
mende relevantie van tech-
nologie zoals AI maakt het 
klantenbestand diverser. 
Digitale infrastructuur 
wordt niet louter gedomi-
neerd door Big Tech, hoewel 
deze bedrijven nog steeds 
een aanzienlijk deel van de 
klandizie uitmaken.
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Digitale infrastructuur, zoals 
zendmasten en datacenters, 
is cruciaal voor de groei van 
de digitale economie.

De vraag naar digitale 
infrastructuur stijgt door 
trends zoals cloudservices 
en AI, met jaarlijkse uitgaven 
die tussen 20% en 27% 
groeien.

Overheden beschouwen 
digitale infrastructuur 
als kritieke nationale 
infrastructuur en investeren 
hierin.

Investeren in digitale 
infrastructuur biedt stabiele 
inkomsten, gedreven door 
langlopende contracten met 
grote technologiebedrijven.

Private markten spelen een 
sleutelrol in het financieren 
van digitale infrastructuur 
tijdens de groeifase.

deze assets voor data-inten-
sieve bedrijven kunnen 
kostenstijgingen vaak wor-
den doorberekend aan 
klanten. We hebben dit 
gezien in de inflatoire omge-
ving van de afgelopen 24 
maanden, waarbij met name 
datacenters stijgende kosten 
konden compenseren met 
prijsverhogingen. Het is 
interessant om vast te stellen 
dat de inkomsten uit digitale 
infrastructuur stabiel zijn 
gebleven in alle marktcycli.11 
 
Naar onze mening kunnen 
private markten ook een 
cruciale rol spelen bij het 
ondersteunen van investe-
ringen in digitale infrastruc-
tuur. De doorlooptijd om 
deze assets te ontwikkelen is 
vaak jaren. Daarnaast is het 
onwaarschijnlijk dat ze 
tijdens de ontwikkelings-
periode rendabel zijn, en dat 
maakt het doorgaans moei-
lijk om financiering op de 
publieke markten te verkrij-
gen. Geduldig kapitaal – het 
type dat je vindt in private 
markten – zou daarom een 
belangrijke rol kunnen 
blijven spelen bij de financie-
ring van digitale infrastruc-
tuur in de initiële groeifase. 

Disclaimer
In het verleden behaalde resultaten bieden geen
garantievoordetoekomst.Alleenvoorprofessionele
beleggers. De waarde van beleggingen en de
inkomstendaaruitkunnenzoweldalenalsstijgen
en de belegger kan minder terugkrijgen dan het
oorspronkelijkgeïnvesteerdebedrag.Degegevensin
ditdocumentzijnuitsluitendbedoeldterinformatie
en vormen geen beleggingsadvies of een
aanbevelingofaanbodomeffectentekopenofte
verkopen.Bovenstaandeinformatiewordtverstrekt
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omstandigheden van individuele beleggers.
Eventuele standpunten zijn die van LGIM op de
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‘Inverhoudingtotzijn
bevolkingheeftEuropa
eentekortaandatacenters.
MeerEuropesedatais
opgeslagenindeVSdan
inEuropazelf.’


